
 
 

Quantitatives Risk-Management im Stromhandel 
 

 
Datum:  10. Dezember 2009 
Ort:   Frankfurt, Inter City Hotel 

 Prof. Dr. Karl Frauendorfer, Institut für Operations Research und Computational Finance 
der Universität St. Gallen 
 
 
  9h00-9h15  Begrüssung und Zielsetzung der Veranstaltung 
 
 

Teil I:  Stündliche Preis-Forward-Kurven (HPFCs) fü r EEX-Phelix und Swissix 
 
  9h15-10h00  Erzeugung von HPFCs 
10h00-10h45  Gütemessung und Ranking von HPFCs 
 
10h45-11h00  Kaffeepause 
 
 

Teil II:  Stochastische Preismodelle für EEX-Phelix  und Swissix 
 
11h00-11h45  Konzeptioneller Aufbau, Systematik und Kalibrierung 

12h30 Identifikation struktureller Veränderungen versus unsystematische Schwankungen an der 
EEX 

 
12h30-13h30  Mittagessen 
 
 

Teil III:  Management von Marktpreisrisiken 
 
13h30-14h15  Absicherungsstrategien, ihre Effektivität und ihre Auswirkung 
14h15-15h00  Strategisches Risikomanagement: Konzeption von Limiten-
Systemen 
 
15h00-15h15  Kaffeepause 
 
 

Teil IV:  Anwendung im Spot- und Termin-Markt 
 
15h15-16h00  Fallbeispiele I: Absicherung offener Positionen im Spot-
Handel 
16h00-16h45  Fallbeispiele II: Einsatz strukturierter Produkte im Termin-
Markt 
 
16h45-17h00  Zusammenfassung und Feedback-Runde 


